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2022 2023 2020 2021 2022 2023
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

eigl ¥ 38 F 38 F38 Eigl Eigl Eigl Sig il eigl
EEGDPHRXR R *1,*4 4.2 3.9 3.8 3.3 3.3 3.1 -3.3 5.8 3.8 3.1
(FTHALLEER, %) SCEE *2 1.1 3.7 3.1 2.1 1.7 1.7 -4.8 5.1 3.4 2.1
HrELE *1,*3 4.0 4.7 4.7 4.5 4.5 4.5 -0.9 6.9 4.5 4.6
KE 1.0 2.4 2.4 2.2 1.7 1.7 -3.4 5.7 3.1 1.9
a—0F 0.9 0.7 1.2 1.1 1.3 2.0 -6.5 5.3 2.4 1.5
SF:N -0.8 6.7 3.9 2.0 2.0 1.0 -4.5 1.6 2.3 2.1
FE *1 4.8 4.9 5.5 5.3 5.4 5.3 2.3 8.1 5.1 5.2
SHEEYMME R *4 5.6 5.8 5.4 4.6 3.3 2.5 1.6 3.2 5.4 2.6
(R, %) SR *2 6.0 5.5 4.2 3.1 2.0 1.5 0.8 3.3 4.7 1.6
FEE *3 5.0 6.4 7.3 6.7 5.3 4.1 3.0 3.0 6.3 4.0
KE 7.9 8.1 6.9 5.4 3.3 2.3 1.2 4.7 7.1 2.5
a—0F 5.9 5.7 5.2 3.8 2.8 2.3 0.3 2.6 5.1 2.1
SN *5 0.6 2.0 1.8 1.5 1.2 0.8 -0.2 -0.2 1.5 0.8
FE 1.1 2.8 3.3 3.2 3.5 2.7 2.5 0.9 2.6 2.9
BoRER) KE *6 0.50 1.00 1.50 2.00 2.25 2.25 0.25 0.25 2.00 2.25
(%) 1—0F *6 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50 -0.50
SF:N *6 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
hE *6 3.70 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.85 3.80 3.60 3.60
10FEFIE Y KE 2.34 2.50 2.60 2.60 2.40 2.40 0.91 1.51 2.60 2.30
(BAkKfE. %) KAy 0.55 0.55 0.40 0.20 0.00 0.00 -0.57 -0.18 0.20 0.00
SF:N 0.22 0.20 0.20 0.20 0.20 0.20 0.02 0.07 0.20 0.20
L il S&P500 4,530 4,730 4,790 4,900 4,900 4,970 3,756 4,766 4,900 5,090
(KRB, KA~ b+) 2—0A300 1,783 1,850 1,880 1,900 1,900 1,910 1,537 1,890 1,900 1,940
TOPIX 1,946 1,960 1,990 2,020 2,020 2,040 1,805 1,992 2,020 2,080
MSCI EM ($) 1,142 1,180 1,220 1,240 1,240 1,260 1,291 1,232 1,240 1,290
AEL—+ XFKi/a—n 1.11 1.10 1.08 1.08 1.10 1.10 1.22 1.14 1.08 1.11
(A 18E) BARM/XFL 121.4 120.0 120.0 120.0 115.0 112.0 103.2 115.2 120.0 112.0
BAM/2—nA 135.0 132.0 130.0 130.0 127.0 123.0 126.3 131.0 130.0 124.0
AR/ K F L 6.34 6.40 6.55 6.55 6.55 6.55 6.54 6.37 6.55 6.55

2020 2021 2022 2023

F 38 Sl

AL — {7 e - 73.1 74.3 80.0 82.0

(CSE VN 78 39T T 14,050 14,253 14,700 14,700

HARAE) 77V MWW 5.2 5.6 5.0 4.8

Fyany 19.9 20.5 21.5 21.5

ny7h-7" b 74.0 75.0 110.0 100.0

fvay7 7.4 13.3 27.0 31.0

BURER 4> F 4.00 4.00 5.00 5.00

(%) AV R2RTT 3.75 3.50 4.25 4.50

77N 2.00 9.25 11.75 6.50

X¥ O 4.25 5.50 8.00 7.00

a7 4.25 8.50 25.00 12.00

fva *6 17.03 14.00 30.00 30.00
CH RiE L 13202253818, 1) RIGERHEALL. 2) KE. 2—AE, BA, RE, HhF+4. #—X T U 7OGDPMEFIE, 3) FE. 1~
F. 7990, 8E, BB, AV ERYT, B4, RL—=3T, 740y AYHY— K=Y F BT, b3 AF>¥a3 BET7

U A OGDPIMETIFE, 4) 2)& & U3)DGDPINEFHME, 5) HEEYIM

EBR, a—nBEEPRESSH, PEEBIEA->TI4LL— b,

P FRERZBLTWIHEICOE, EEEBEIFHIHDIEZTNEEBELTERRLTWS,
(HFF) Oxford Economics, Bloomberg, B 7ty bR X v
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LFR T LM

® MSCI AC World Value Index
® MSCI AC World Growth Index

® S&P Global Clean Energy Index

S&P500 Energy Index

ICE BofA US High Yield Constrained Index

LERCTERL-EBROEFES

® [MSCI AC World Value Index] # & 08 TMSCI AC World Growth Index] IMSCIAFEH L /=15
HTY, EEHBICHT 2EFE. MNFAEEZOM—YDOENIEMSCHZFEEL £¥., £7<MSCI
Z. EHEBOANETZEET 2ENBLORKEZEFLETIHENEBLTUVWET,

® [S&P Global Clean Energy Index] # & ' [S&P500 Energy Index] (CB8Y 3 —4 D MHIEFEENE
ZOM—YDEFIEREZ VY Z— R TT—XT77A4F vy LY —EY—XTLITLY—IIRE
LTHYET,

® [ICE BofA US High Yield Constrained Index SM/®] (. ICE Data Indices, LLCE 7=l % D
ERHOEFREETT,

31



N7y b2 AV 20D BHILE

BEEFLICHKRZ Y R Z7ITo0nT

HEFLE., ECEHANNOKRACLHEFOMEB) & DD 225 2 IKENR & LKEITTAI R
LI N T, YEEEOTEICE T 2 WAMIE D ZB) 2B 028 5% X v KE—
ALY 7 ) offile B ZB L 3, Lado TRERKDOEKO CHREINAGHEZ TRV EK
BELZZ DY ET, b, WERGHEIHEIIGLERY £, I, KERFTIE. @)
DFREFHICIKENREE QML KRERIR, WoIH5, KENREEFSRLDL I Lh b,
YR ONERHEI R Y ET 0T, TREICY L > CREEGEHHIE RfTHGR
) PR AT ELDZ L TET v,

BERETLICHRIEBEHICOWT

202244 A BifE

BRI EEED CHEA D B AR % 3 5 B BT 5 AT
S T R F. BFEAMAITEC S B L LTI £, FHERE
AR oV, BERHEOBIELHIC RS 5 052D ) X 7.
FIR3.85% (Biids) BEEIEIC X > CTld. Ml (B X CECER) 10 [ C b T
IS TS VRS

BERDPZ OREELEZRE T 2HECIC T2 28 TT,
Tt HBER ST 33 & LT, ZitethidEMEoHRE -
EHOEHEE LT, REESHITIEE I 4 8R4 0 B FE BB
EREEERE (SIE5E) ?j@ﬁﬁ%ﬁﬁg@%%ﬁﬁﬁ%k LT, ZNZNHK75 LTI
LIR2.2229% (Blid %) * =D 7 7 v FIcowTid, BRI U CHRIHIE o o>
LGERHH T,
*x 77V AT -7y v AOEEIF., W ERE, 77 v FR
BENR & § I EEFEEEEDETEHRNE B E 200 5,

e B RS RO R TR T B I AL 3, BIER O
R I X > CIRAEMIEN TRAET 5 7 2 b % 2 ORTERE 558
1:FR0.5% THEETRI LN T VLT,

Fidofic, THAGMIEZDOFRE DICHKET 28HENLTF
BE . 77y FicBAs a8l . TEEEM] . [JECTo

Z Dttt F HEOMREFICET 2E8M] F, RAT2HMFCSLCZA
HOZ27Z ER2AH L 9, HARNEFICIVEET 2720, HF
ATICRER, BRESEZ R T enTETHA,

EiRoEHOAFFHICOWTIE, REROEEL 7 7 Vv P2 REE N2 HMFICIGCCEARY T
DT, BRTEIEeBnTEITHA,

(ZEHE)

FRICEHBL TR ) 27 EMABEHICOE T L CiE, MU AKREEHXZEEL T T3, BHOBEKRICOEZ L
T, 72y b2 YAV P SHEAT 2T RTCORNEHRERFETLO I b, HEROEHKICTAHWEZLL, 2t h
DEMICH I 2REORE2TWML T I, BEAEHTLICKRZ I R8I, TP oBEELICL Y RAD ¥
ToOT, THEEEX SN, Tl X REGIEIHHE (RAEHER) CENMEIRAELIZ BT S v,
BEELDOBHIARICH 2> TlE, eI vV BEL T3 REGEHHHE CZTHmRE) 0N

ReT THRD I 2. THETITHEB T X w», o m s
BN 7y IRIAB

B 5 ENPevNRIAVNMER A

ERIMRES RE MRMBRERE(ER)$H3735

AR | —fRitERREER RS
—RRAtEAEABRRERRERS
—fEttEEA S T EEEEREE E S

32



	スライド番号 1
	スライド番号 2
	スライド番号 3
	スライド番号 4
	スライド番号 5
	スライド番号 6
	スライド番号 7
	スライド番号 8
	スライド番号 9
	スライド番号 10
	スライド番号 11
	スライド番号 12
	スライド番号 13
	スライド番号 14
	スライド番号 15
	スライド番号 16
	スライド番号 17
	スライド番号 18
	スライド番号 19
	スライド番号 20
	スライド番号 21
	スライド番号 22
	スライド番号 23
	スライド番号 24
	スライド番号 25
	スライド番号 26
	スライド番号 27
	スライド番号 28
	スライド番号 29
	スライド番号 30
	スライド番号 31
	スライド番号 32

